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SOBRE O FUNDO

Gestor: Kilima Gestao de Recursos Ltda.
Publico alvo: Publico em geral

Ticker: KISUTI

ISIN: BRKISUCTFOOO

Data de Inicio: 08/10/2020

Inicio de negocia¢do em bolsa: 15/01/2021
Taxa de Administracao: 0,60% a.a.
Taxa de Performance: N/A

Prazo de duragdo: indeterminado

A% Cota Patrimonial Ajust.: 18,36%*
Cota Patrimonial: R$ 7,74

Cota Mercado: R$ 7,20

Valor Patrimonial: R$ 342 Milhoes

PL Mercado em 29/11: R$ 318 Milhdes
Auditoria: KPMG

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tem por objetivo seguir a
carteira tedrica do indice de referéncia
SUNO 30 FllI, indice cuja metodologia e
carteira podem ser verificadas no site
https://www.sunoresearch.com.br/indices
/suno30/ .

O Suno 30 FIl € um indice de retorno total
que busca refletir, por sua natureza, a
combinacao de variagcao de cotas de sua
carteira de fundos componentes com as
distribuicdes de proventos que estes
fazem periodicamente.

ADMINISTRAGCAO E CUSTODIA

Administrador: BRL TRUST DTVM
CNP3J:13.486.793/0001-42
Rua Alves Guimaraes, n° 1212, Pinheiros, Sdo

Paulo - SP, CEP 05410-002

https://www.brltrust.com.br/

Custodiante: BRL TRUST DTVM

* Rentabilidade ajustada desde 30/10/20 considera o
reinvestimento dos dividendos, juros sobre capital
proprio ou outros rendimentos advindos de ativos
financeiros que integrem a carteira do fundo repassados

diretamente ao cotista.

1Dividendo Distribuido no més sobre a cota a mercado

de fechamento no ultimo dia do més;

?Dividendos Distribuidos nos ultimos 12 meses sobre a

cota a mercado de fechamento no ultimo dia do més;
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RS 0,067

Rendimento por cota distribuido em Dezembro/24

referente ao resultado do més de Novembro/24

0,93%

Dividend Yield do Mést

12,10%

Dividend Yield 12 meses Anualizado?

118.955

NUmero de cotistas

RS 7,74

Cota Patrimonial

RS 7,20

Cota de Mercado (Fechamento — 29/11)

0,93x

Cota a Mercado sobre Cota Patrimonial

o0
Para receber informacdes relativas = ‘ e

aos fundos da Kilima, leia o QR Code A
ao lado e inscreva-se no mailing. '.'-.I}!_r. ra
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DESEMPENHO

A economia americana permanece resiliente, sustentada pelo crescimento do
consumo e por um mercado de trabalho saudavel. Esse consumo tem se mantido
elevado gracas ao aumento do emprego, aos ganhos de renda real e a posicao
favoravel dos balancos familiares. Com o balanco de riscos para a inflacao equilibrado,
reflexo do desaguecimento do mercado de trabalho e da convergéncia dos nucleos
de inflacdo para a meta, esperamos que o FED reduza os juros em 25 pontos-base na
ultima reuniao do ano, levando a taxa para 4,50% ao ano.

No Brasil, a fragilizacao da ancora fiscal, apos o anuncio das novas medidas,
aumentou as incertezas econdmicas a partir de 2025. A combinacao do pacote de
ajuste fiscal com a isencédo do imposto de renda para rendimentos de até R$ 5 mil
gerou criticas pela mensagem contraditoria das acdes, prejudicando a confianca
fiscal.

No curto prazo, os indicadores permanecem positivos: a taxa de desemprego atingiu
O menor nivel histdrico, a massa salarial esta em recorde, e o crescimento do quarto
trimestre superou as expectativas. Contudo, a deterioracao fiscal intensificou o ciclo
de alta de juros, com o Copom elevando a Selic em 100 pontos-base em dezembro e
ajustando a taxa terminal para 14,75% ao ano.

Essa pressao elevou o prémio de risco da economia, depreciando o real e impactando
as projecdes para 2025, com inflacao esperada de 520% e uma taxa de juros real
meédia de 8,60%, o que devera desacelerar a economia ao longo do periodo.

O IFIX apresentou uma nova queda em novembro, registrando desvalorizagcao de 2,11%
e acumulando o terceiro més seguido de retracao. No acumulado de 2024, o indice ja
registra perda de 526%. O cenario de juros elevados continua desafiador para os
fundos imobiliarios em geral, impactando principalmente os fundos de tijolo (lajes
corporativas e shoppings) e FOFs. Os fundos de CRI seguem mais resilientes por
conta dos yields mais elevados, dado que seus titulos estao atrelados a indices como
o0 CDIl e o IPCA, que tendem a se beneficiar diretamente de um ambiente de juros e
inflacao em alta.

Vale destacar que, neste contexto, entendemos que os fundos de fundos podem
representar oportunidades uma vez que apresentam um “duplo desconto”, ou seja, a
cota de mercado descontada em relacao a patrimonial, gue por sua vez é calculada
pela cota de mercado, também descontada, dos fundos que compdem carteira.

No final do més, o KISUTI estava com 98% da carteira alocados em Flls e distribuiu um
rendimento de R$0,067/cota, divulgado em 29/11. O dividendo foi pago dia 13/12 e
representa um dividend yield mensal sobre o preco de fechamento de 0,93% a.m.,
isento de impostos. Se considerarmos os dividendos dos ultimos 12 meses o dividend
yield é de 12,10% a.a.
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DESEMPENHO

MERCADO SECUNDARIO

Durante o més de novembro, o volume financeiro no mercado secundario e o nUmero de
negocios diminuiram em relacao ao més anterior. A base de cotistas reduziu
mMarginalmente mas segue proximo de 120 mil. Sob a otica do preco no secundario, a cota

do KISUTI segue com desconto para seu VP.

Anuncio de Inicio — Oferta ICVM 400

Proporgao: 3,99 DPs por cota INFORMACGCOES
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(1)  Numero de cotistas referente ao fechamento do ultimo dia do més. O KILIMA FIC FIl SUNO 30 iniciou sua negociacdo em bolsa com 54 cotistas em 15/01/2021.
(2) Patrimonio liquido calculado com base no preco de fechamento no ultimo dia do més multiplicado pela quantidade de cotas emitidas. O patrimonio liquido do KILIMA FIC FlI

SUNO 30 emitido em outubro de 2020 foi de R$ 76,329 milhdes.

Pag. 3



Relatorio Gerencial | Novembro de 2024

DESEMPENHO

COTISTAS
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ALOCAGCAO POR FUNDOS DE INVESTIMENTO
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TESE-BASE DA CRIACAO DO iNDICE SUNO 30 VS. IFIX

Desde a sua criacdo, a tese-base do Indice Suno 30 Fll tinha trés distintas diferencas para
o IFIX. As duas primeiras eram claras imediatamente — transparéncia e facilidade em
replicar o indice. A terceira girava em torno de performance, em que o Indice teria
condicoes de entregar melhores retornos especialmente em periodos mais agudos de
alta e baixa. Como podemos ver no grafico abaixo, o resultado da gestao ativa da Kilima
para esta carteira passiva mostra o valor agregado bem acima dos indices.
Adicionalmente, nota-se também que o Indice Suno 30 Fll descolou do IFIX a cada

Mmovimento mais sensivel de mercado em 2021, com aderéncia maior em 2022 e nesta
ultima recuperacao do mercado de Fll.
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO MENSAL

Resultado

Receita Ativos
Fundos Imobiliarios
Ganho de Capital
Rendimento FlIs

Doacao de Cotas
Renda Fixa (liquido)
Impostos e Despesas

IR sobre Ganho de Capital

Despesas operacionais

Lucro Liquido — Caixa

Ajuste na Distribuicao

Distribuicao
Distribuicao/cota (KISUT)

COMPOSICAO

R$ 0,080

R$ 0,075

R$.0,002
R$ 0,009

-R$0,005  -R$ 0,007
-R$ 0,004
dez/23 jan/24

-R$ 0,005

Jul/24 (F2$) Ago/24 (R$) Set/24 (F2$) Out/24 (F2$) Nov/24 (F2$)
3.709.057 3.297.280 3.183.038 3195557 3.168.798
3.661.358 3.232.085 3.113.103 3117942 3.104.228

292.313 24812 @) 38.678 21.330
3.369.046 3.207.273 3113103 3.079.264 3.082.898
477.699 65,195 ©69.935 77.615 64.570
(454.500) (216.324) (254.595) (223.558) (224.520)
(58.463) (4.962) @) (7.7306) (4.2606)
(396.037) (211.362) (254.595) (215.822) (220.254)
3.254.558 3.080.956 2.928.444 2.971.999 2944278
(161.124) 12.768 76.888 (55.519) 16.455
3.093.434 3.093.724 3.005.33] 2.916.480 2.960.733
0,070 0,070 0,068 0,066 0,067
DOS RESULTADOS
R$ 0,075 R$ 0,075 R$ 0,075 R$ 0,075 R$ 0,075
R$ 0,070 R$ 0,070
R$.0,001 R$.0.00]
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0,006
0,003
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. Rendimentos Flis

‘REQERG  -RSO.005 -R$ 0,010
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Ganho de Capital Caixa Despesas Reserva

Dez/24 (R$)

R$ 0,068

-R$ 0,006

set/24

Acumulado
2524

16.553.731

16.228.717
377133

15.851.584
O

325.014

(1373.497)

(75.427)
(1.298.070)

15180234
(110.532)

15.069.702
0,341

REBR%

R$ 0.066 R$ 0,067

-R$ 0,005

out/24 nov/24

Rendimento

DETALHES DA PERFORMANCE DO FUNDO E PROXIMOS PASSOS
Com os fundos imobiliarios sendo impactados negativamente pelo cenario de abertura
da curva de juros futuros e de expectativa de inflacao, o lucro nas posicoes e o apetite
para a realizacao de ganhos se reduz.

Olhando para frente esperamos menos oportunidades de realizacao de ganho de forma
que os resultados passarao a ser mais dependentes do carrego do fundo.

A gestdo optou por seguir com a distribuicdo de R$ 0,067/cota, nUmero mais proximo
daquilo que € o resultado do fundo quando nao ha ganho de capital.
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PERGUNTAS FREQUENTES

O QUE E O iNDICE SUNO 30 FI11?

O [ndice SUNO 30 Fll é o indice mantido pela Suno Desenvolvimento de indices e Tecnologia
Ltda., desenvolvido em parceria com a Kilima, com o objetivo de apresentar uma
representacaoc mais clara da relacao risco vs. retorno do mercado aliada a descorrelacao para o

IFIX.

QUAIS SAO OS CRITERIOS DE INCLUSAO NO INDICE SUNO 30 FII?
*+ Fundo devera fazer parte da composicao do IFIX (liquidez);

« O fundo nao podera ser um fundo de fundos (FoF);

+ O fundo nao podera ser um fundo monoativo;

« O Fundo devera ter Dividend Yield maior do que zero nos Ultimos 12 (doze) meses.

QUAIS SAO OS PAPEIS DA KILIMA E DA SUNO NO FUNDO?

A KILIMA é a criadora e gestora do KISUTT, utilizando o Indice como paradmetro de alocacdo, mas
imprimindo uma gestao ativa que possa gerar ganhos excedentes. A Suno Desenvolvimento de
Indices e Tecnologia Ltda. somente prové o Indice Suno 30 Fll ao mercado com utilizacdo
exclusiva da KILIMA,

O KISU11 E UM ETF OU FUNDO DE FUNDOS?

Fundo de Fundos, com gestao ativa dentro dos parametros do indice.

QUAL E O PRAZO PARA UTILIZAGAO DO INDICE SUNO 30 FII?

A Kilima possui contrato inicial exclusivo de 10 anos, renovavel por outro periodo de mesma

duracao.

QUAL E A TAXA DE ADMINISTRAGCAO DO KISU11?

A taxa de administracao é 0,60%a.a. € nao cobramos taxa de performance.

QUAL E A PERIODICIDADE DO REBALANCEAMENTO DO INDICE SUNO 30 FII?

Trimestral.
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Este material foi elaborado pela Kilima Gestdo de Recursos Ltda. (“KILIMA”) e é destinado aos cotistas do KILIMA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS IMOBILIARIOS SUNO 30. Devido a
mudangas repentinas que podem ocorrer pelo dinamismo do mercado, é possivel que algumas informagdes contidas neste material se encontrem desatualizadas e/ou imprecisas. Para avaliagdo da
performance de um fundo é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 meses. Fundos, assim como outros valores mobilidrios, estdo sujeitos a perda do capital investido. Este material ndo constitui uma
oferta, aconselhamento, sugestdo ou solicitagdo de aquisigdo de cotas de fundos de investimento, tendo carater simplesmente informativo. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
resultados futuros. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir em qualquer fundo. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo gestor, administrador ou por qualquer mecanismo de

seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de crédito — FGC (https://www.fgc.org.br/). A KILIMA, seus sdcios, administradores, colaboradores e prepostos ndo se responsabilizam por quaisquer fatos
resultantes do uso das informagdes aqui apresentadas, uma vez que qualquer decisdo de investimento deve ser tomada exclusivamente pelo investidor. A rentabilidade ajustada considera o reinvestimento
dos dividendos, juros sobre capital proprio ou outros rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do Fundo repassados diretamente ao cotista. A distribuicdo deste relatério ou
ainda a reprodugdo parcial ou total de seu conteudo, sem a devida anuéncia da KILIMA é proibida. Ndo ha garantia de que os fundos mencionados neste material terdo o tratamento tributario para fundos
de longo prazo. Acesse a ldmina e o regulamento dos fundos em: https://kilima.com.br/fundos Supervisdo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM. Servigo de Atendimento ao Cidaddo em
www.cvm.gov.br. Em caso de duvidas, entre em contato conosco através do email: contato@kilima.com.br

Autorregulacao

ANBIMA
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